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Prezentul Raport prezinta situatia fondului de investitii alternative Certinvest Leader la 30 iunie 2020
si evolutia acestuia in semestrul | 2020.

Informatii despre Fond, Administratorul Fondului si Depozitarul Fondului

Fondul de investitii alternative Certinvest Leader este un organism de plasament colectiv avand ca
stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica,
conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate
cu prevederile Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulaméntului
AS.F, (fost CN.V.M.} nr. 15/2004,

Fondul de investitii alternative Certinvest Leader a fost infiintat la data de 07.01.2009, avand un
capital initial de 630.422 Lei, integral subscris si varsat |a constituire de catre investitori si are o durata

nelimitata.

in prezent, fondul functioneaza in baza Avizului nr. 54/08.12.2008 eliberat de catre Regulamentului
A.S.F. (fost C.N.V.M.) si este inscris in Registrul A.S.F. sub nr. CSCOSFIIR/ 400014.

S.A.l. Certinvest S.A. a fost autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (fosta Comisie
Nationald a Valorilor Mobhiliare - CNVM) ca societate de administrare prin Decizia nr.
4222/02.12.2003 si Atestat ASF nr. 40/21.12.2017 si este inscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJROSSAIR/400005/02.12.2003 si nr. PJRO71AFIAI/400004/21.12.2017. S.A.l. Certinvest S.A,
functioneaza in conformitate cu prevederile OUG nr, 32/2012 cu modificarile si completarile
ulterioare, ale Legii nr. 29/2017, ale Legii nr. 74/2015, ale Regulamentului ASF nr. /2014 cu
modificarile si completarile ulterioare, ale Regulamentului ASF nr. 10/2015, precum si ale
reglementarilor emise de ASF in aplicarea legii.

Depozitarul activelor Fondului este Banca Comerciala Romana S.A. (denumit in continuare
Depozitarul), persoana juridica romana, cu sediul in Bucuresti, Calea Victoriei 155, sector 3,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de inregistrare
361757, inregistrata in registrut ASF sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.
Distributia unitatilor

Distributia unitatilor de fond se face numai la sediul societatii de administrare a investitiilor
Certinvest 5.A..

Evolutia macroeconomicd a Romaniei in semestrul | 2020

In prima parte a anului 2020 economia Romaniei a cunoscui o contractie in toate sectoarele, ca

urmare a masurilor luate de autoritati pentru combaterea pandemiei generate de virusul Covid 19.
Conform primelor estimdri publicate de LLN.S, in semestrul | 2020, Produsul intern brut a scizut,
comparativ cu semestrul 12019, cu 4,7%, pe seria brutd si cu 3,9% pe seria ajustatd sezonier
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In ceea ce priveste componentele produsului intern brut, turismul a fost cea mai afectata
componenta, inregistrad o scadere de 25,50%, iar categoria care a inregistrat un avans puternic in
primele sase luni ale anului situandu-se in teritoriu pozitiv a fost reprezentata de sectorul
constructiilor cu un avans de 21,00% prin comparatie cu aceeasi pericada a anului trecut.

Criza provocata de coronavirus a afactat si activitatea industriala. In primele sase tuni ale anului 2020,
comparativ cu aceasi perioada din 2019, cifra de afaceri a scazut pe ansamblu cu 14,00%, ca urmare
a scaderii industriei extractive (-15,20%) si industriei petroliere {-14,00%).

Pe parcursul semestruluil, exporturile au scazut cu 18,00%, an/an, in vreme ce importurile, de 37,25
miliarde de euro, au scazut cu 12,60%, an/an. Deficitul comercial a crescut cu 935 milicane euro
peste perioada similara din 2019,

Evolutie PIB-date ajustate sezonier
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Fig. 1 Evolutie PIB sursa: www.insse.ro

Inflatia anuald masurata prin indicele preturilor de consum a avut oscilatii semnificative in prima
parte a anului, avdnd in vedere impactul pandemiei asupra comportamentului economic. Astfel, rata
inflatiei a scazut la 2,6% an/an in luna lunie 2020, de la o valoare de 4,1% an/an in Decembrie 2019,
Printre factorii care au determinat evolutia inflatiei se numara, in principal, declinul preturilor la
carburanti pe fondul sciderii cotatiilor internationale la titei si elimindrii accizei suplimentare.

Tn perioada analizati bugetul general consolidat, care include atit bugetul de stat, cit si bugetele
de pensii si de somaj, a continuat sd se inrdutdteascd In comparatie cu perioada similara din anul
anterior. Executia bugetara pentru primele sase luni ale anului 2020 a aratat ca Romania a avut un
deficit de 45,17 mld. Lei, adica de 4,17% din PIB-ul estimat, in conditiile in care in perioada similara
din 2012 deficitul fiscal a fost de 1,94%. Saitul deficitului bugetar in anul 2020 a fost determinat
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intr-o masurd importantid de sumele ldsate in mediul economic prin facilitdtile fiscale si
cheituieli exceptionale adoptate pentru combaterea efectelor epidemiei de COVID-19.

Incetinirea activitatii economice a insemnat si o crestere a numarului somerilor. Astfel, rata somajului
a ajuns la 30 iunie 2020 la 5,2% % cu 1,2 puncte procentuale mai mare decat cea din luna iunie a
anuiui 2019, numarul somerilor crescand cu peste 343.000 persoane, ajungand la 467.000.

Castigul salariat mediu net la finalul lunii iunie 2020 a Inregistrat o crestere de 4,72% fatd de aceeasi
lund a anului precedent, angrenat de dinamica salariilor din informatii si comunicatii (10,16%),
sanatate (5,48%), constructii 4,73% si administratie publica si aparare 4,32%
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fig. 2 Evolutia IPC si indicele castigurilor salariale medii sursa: www.insse.ro

In actualul context intern si international, consiliul de administratie al BNR a hotédrat reducerea ratei
dobénzii de politicd monetard la 1,75% de la 2,5% in Martie 2020. De asemenea, reducerea a
continuat si dupd Incheierea semestrului I, in prezent dobanda situdndu-se la 1,50%. Pe langs
reducerea dobanzii de politicd monetard, consiliul de administratie al BNR a decis si efectuarea de
operatiuni de tip repo n vederea furnizdrii de lichiditate, precum si cumpdrarea de titluri de stat in
lei de pe piata secundara.

Pe Tnireaga pericadd a anului 2020, in conditile unei volatilititi ridicate, moneda europeand
raportati la RON s-a apreciat cu aproximativ 1,32% fntr-un context caracterizat prin oscilatii ale

apetitului investitorilor pentru plasamente in regiune, in timp ce moneda americana s-a apreciat cu
1.47% fatd de RON.
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Cursuri de schimb ale leului

Axis Title

Fig. 3 Evolutia cursuri de schimb ale leului surso: BNR

Agentia de rating Standard & Poor's a mentinut rating-ul Romaniei neschimbat, in categoria
recomandata investitiilor, dar a precizat cd se asteapta la o consolidare fiscald semnificativa.

Perceptia populatiei si firmelor fata de situatia economica s-a inrautatit in 2020 pe fondul restrictiilor
impuse de autoritati in contextul pandemiei de Covid-19. Astfel, indicele ES} {Economic Sentiment
Indicator) s-a prabusit in aprilie la 65,30 puncte , cel mai scdzut nivel de dupa 1992. In iunie se
evidentiaza ameliorarea increderii in economia Romaniei: indicatorul a crescut cu 11,90 puncte la
nivelul de 77,2 puncte. Toate componentele indicatorului ESI {industrie, constructii, servicli, comert
cul émé’muntul, consumatori) au inregistrat cresteri in iunie in compartatie cu aprilie , insa cea mai
puternicd revenire a fost inregistratd in sectorul constructiilor {(+22,00 puncte) si in industrie (+17,30

puncte).
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Evolutia pietei de capital in 2020

Primul semestru al anului a fost marcat de o volatilitate accentuata a pietelor de capital generata de
pandemia de coronavirus. Indicele BET, indicele reprezentativ al Bursei de Valori Bucuresti, a
inregistrat la finalul lunii iunie o scadere de 13,21% fata de finele anului 2019. Trebuie remarcat faptul
ca la nivelul Uniunii Europene, Romania a ocupat locul al noualea in functie de evolutia principalilor
indici ai pietelor de capital in primele 6 luni ale anului.

Evolutia principalilor indici bursieri
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Figure 5 - Evolutia indicilor bursieri BET, BET-FI si BET-XT — 2020 sura: www.BVB.ro

Tn prima lund a anului, piata locala de actiuni a inregistrat o crestere usoara, in special pe fondul
evolutiei pozitive a celor cinci SIF-uri. Pe parcursul lunilor februarie si martie, am asistat la corectii
puternice ale pietelor de actiuni, pe fondul ingrijoraritor privind impactul extinderii epidemiei de
coronavirus asupra evolutiei economiet globale. Incepand cu ultima saptamana a lunii martie piata
locala, in consens cu pietele globale de actiuni au cunoscut o revenire importanta marcata insa de
episoade sporadice de volatilitate ridicata. Revenirea a fost determinata in primul rand de pachetele
de stimulare economica anuntate de guverne, dar si pe fondul comunicarilor privind redeschiderea
economiilor, pe masura ce cresterea numarului de cazuri de infectare a incetinit in unele zone.

FED s-a angajat sa mentina masurile de stimulare a economiei. Majoritatea factorilor de decizie {a
nivelul bancii considera ca ratele vor ramane la nivelul actual pana in anul 2022, De asemenea, FED
a transmis ca va extinde programul privind achizitile de obligatiuni pentru a sustine pietele
financiare.

BCE (Banca Centrala Europeana) a confirmat in luna iunie asteptarile analistilor prin extinderea cu
600 miliarde EUR a Programuiui de Achizitii de Urgenta pentru Pandemie, denumit PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Programme) pentru a cumpara titluri din sectorul public si privat, ridicand
dimensiunea totala a programului la 1.350 miliarde EUR. Anuntul a depasit asteptarile pietei pentru
o crestere de 500 miliarde EUR. De asemenea, a extins durata PEPP la cel putin sfarsitul lunii iunie
2021 {anterior sfarsitul acestui an} si pana cand se apreciaza c¢d ,faza coronavirusului s-a terminat”.
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Pentru a mentine conditii de finantare favorabile, BCE a spus ca reinvestirea activelor scadente in
cadrul PEPP va continua pana cel putin la sfarsitul anului 2022.

Compania ale carei actiuni au avut cea mai buna performanta a ramas S.N. NUCLEARELECTRICA 5.A.
cu un randament de 22%, care include pe langd dinamica pretului actiunii si randamentul
dividendelor acordate. Evolutia pozitiva a fost influentata si de potentiala includere, alaturi de Banca
Transilvania, in indicele FTSE Russel.

Companiile romanesti au continuat sa plateasca dividende atractive siin acest an. Printre companiile
cu cele mai generoase dividende mentionam: S5.N. NUCLEARELECTRICA S.A. ( DIVY 9,82%), SIF
TRANSILVANIA S.A, (DIVY 9,67%), OMV PETROM S.A. { DIVY 8,99%) si CONPET S.A. ( DIVY 9,33%).

Tn aceastd perioadd, valoarea cumulati a tranzactiilor de pe toate pietele a inregistrat o crestere de
5,07 comparativ cu ceeasi perioad3 din 2019, Capitalizarea bursierd de pe piata reglementatd a atins
nivelul de 138,37 mld. Lei acesta fiind Tn scadere comparativ cu anul 2020.

Anul 2020 a avut parte de o singura listare , si anume a companiei producator de inputuri ecologice
si de Tngrdsdminte organic, Norofert, pe piata AeRO Premium. Investitorii au cotat compania in prima
sedinta de tranzactionare la o valoare de circa 5,2 milioane euro. Tot in prima jumatate a anului,
Bittnet a intrat pe piata reglementatd a BVB si a devenit primul emitent din sectorul IT prezent pe
piata principald a bursei.

Obiectivul si politica de investitii

Certinvest Leader este un fond de investitii alternative care atrage in mod privat resurse financiare,
cu o politica de investitii permisiva.

Obiectivul Fondului in anul 2020 a fost realizarea unei administrari active, cu scopul de a obtine o
rentabilitate financiara superioara cu 50% mediei ratei dobanzii la 12 luni oferita la depozitele
bancare de catre primele 3 banci dupa dimensiunea activelor de pe piata romaneasca.

Fondul se constituie intr-o alternativa mai eficienta la depozitele bancare la termen, adresandu-se
atat persoanelor fizice cat si juridice, care doresc obtinerea unor randamente supericare celor pe
care le-ar obtine prin constituirea de depozite la termen pe un an.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAl Certinvest incaseaza un comision fix, de maxim
0,40% aplicat |la valoarea medie a activului total lunar al Fondului.

Societatea de administrare nu utilizeaza pentru Fond tehnici de administrare eficienta a portofoliului
(SFT) si nu utilizeaza instrumente financiare de tip total return swap in sensul definitiilor prevazute
de art. 3, pct. 17-18 din Regulamentu} UE nr. 2365/2015.

Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net si a numarului de titluri aflate

in circulatie
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La data de 30 iunie 2020, valoarea activului unitar a fost de 2,879.09 RON, ceea ce reprezinta o
crestere a valorii titlului de participare de 0.90%.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2019, de la
valoarea de 38,419,319 Lei, la valoarea de 31,905,482.37 Lei la sfarsitul semestrului |, ceea ce
reprezinta o scadere de 16.95%. Evolutia activului net a fost determinata de
rascumpararile/subscrierile inregistrate,
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Fig.7 Evoiutia lunora a activului net FIA Certinvest Leoder

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 13,464 unitati fond la 31 decembrie
2019 1a 11.081 unitati fond la 30 iunie 2020 reprezentand o diminuare de 17.70%.

Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 6.377.134 Lei, iar rezultatu! exercitiului a fost un profit de 5.010.201 Lei,
in urma deducerii cheltuielilor fondului, in valoare de 1.366.933 Lei. Fondul nu distribuie dividende,
castigul din plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014
si valoarea activilui net calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare.

Situatia sumelor imprumutate de fond

in perioada analizata nu au fost efectuate imprumuturi in numele fondului de investitii alternative
Certinvest Leader.
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Managementul Riscului

Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care ii sunt specifice, cat si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in
general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementu!l riscului este reprezentat de crearea valorii si
protejarea acesteia pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat
printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc
si altor controale.

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o
anumita industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai mulfe instrumente
financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multe contrapartide
sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul acelLeiasi regiuni geografice, sau
au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale
ar fi afectata in mod similar de modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura.
Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezuitat al termenelor de rambursare a datoriilor
financiare, al surselor facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa
realizeze active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta
deschisa semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede,
care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari
specifice privind concentrarea pe mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.L. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului
adecvata si documentata care identifica riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor
din portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi
ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor;

b) Riscul de lichiditate/ riscul fluxului de trezorerie se refera la riscul aferent derularii activitatii in
piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate cbserva din dimensiunea unor indicatori de
tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare
a 0.P.C.V.M.-urilor datorita imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactii sau gasirii acestuia la
un pret semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel pusa in dificultate inchiderea
pozitiilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al
proceselor interne si din erori umane si deficiente ale sistemelor 5.A.l. Certinvest 5.A. sau din
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evenimente externe si include riscul juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile
de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul
unei contrapartide. Riscul de contrapartida poate include toate tranzactiile si produsele care pot
genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor
fata de contrapartide sau din efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala {pe
industrii, pe regiuni geografice etc).

S.A.l. Certinvest 5.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta
politicii de administrare a riscului si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de
administrare a riscului.

Informatii cantitative cu privire la riscul de piata, riscul ratei de dobanda, riscul valutar, riscul de pret,
riscul de lichiditate, riscul fluxurilor de trezorerie si riscul de credit se regasesc in situatiile financiare
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara {IFRS) la 31
decembrie 2020.

Modificari ale Documentelor Fondului

Nu au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului in perioada 01.01.2020-
30.06.2020;

Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul pericadei de raportare si data autorizarii
situatiilor financiare care sa afecteze situatiile financiare aferente anului 2020.

Pandemia de Covid-19 nu a avut impact negativ asupra activelor fondului Leader.

SAl Certinvest SA -a aliniat cerintelor ASF si recomandarilor autoritatilor UE in linie cu piata de asset
management din Romania. in acest sens compania si-a mentinut continua si activa activitatea cu
restrictii in ceea ce priveste relationarea cu clientii la sediul companiei si utilizand canale de
comunicare la distanta fara sa intampine dificultati in acest sens.

Conducerea societatii
Conducerea Executiva care asigura administrarea societatii Certinvest 5.A. este formata din:
Horia lon Gusta — Director General

Radu Viorel Buzea — Director General Adjunct



FIA Certinvest Leader C E RT N V E S T

Raportul administratoruiui semestrul | 2020 CREATOR DE VALQARE
Horia lon Gusta este Directorul General al societdtii de administrare a investitiilor Certinvest S.A. cu
peste 20 ani experientd pe piatd de capital si un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinvest.
Tn tot acest timp a coordonat numeroase demersuri precum si activitatea intregii companii. Rolul sau
este de a dezvoltd parteneriatele si de a asigura conducerea activititii curente.

Radu Viorel Buzea este Directorul General Adjunct al societdtii de administrare a investitiilor
Certinvest S.A. cu peste 13 ani experienid pe piatd de capital, experienta dob&nditd in tot acest timp
aldturi de Certinvest. Rolul sau este de a asigura bund desfésurare a proceselor operationale si de a
coordona activitatile curente ale companiei,

Tnlocuitor al societatii, conform legislatiei in vigoare aferente sectorului pietei de capital, care va
Tndeplini in absenta Conducétorilor Societatii autorizati de A.S.F. toate atributiile reglementate este
Alina Huidumac, Director Portofolii Private.

La data de 30.06.2020membrii Consiliului de Administratie au fost:
Dragos Cabat — Presedinte al Consiliului de Administratie

Corina Cucoli- Membru al Consiliului de Administratie

Sorin Petre Nae- Membru al Consiliului de Administratie

Dragos Cabat - cu o afiliere puternicd la cea mai relevantd organizatie pentru profesionistii din
industria administrdrii de active, CFA {fost presedinte si actual vice-presedinte CFA Romdnia), dl.
Cabat ofera echipei Certinvest expertiza de top in domeniul analizei financiare si macroeconomiei.

Corina Elena Cucoli — membru al Consiliului de Administratie cu o experientd de peste 20 ani in
dezvoltarea afacerilor in domeniul asigurérilor, pensiilor private,consultantei in management si
resurse umane.

Sorin Petre Nae - membru al Consiliului de Administrajie cu o experientd de peste 20 ani in
dezvoltarea afacerilor in domeniul asigurérilor.

Performantele antericare ale fondului nu reprezinti o garantie a realizérilor viitoare.

Horia lon Gusta

Director Gengf3l

S.A.4 CER STS.A
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SITUATIA ACTIVELOR S1 OBLIGATIILOR F.LLA. CERTINVEST LEADER

1. Jotal act|ve. 3C3041%
4. Walor mobiliare si ala platsi monetata din gare: 163.635% -nu 034,65

7., Valor mabHlsrn &l (numents als pistsl monstars admise sau tranzactionats pe o plats 0 74087

reglsmentats Bau un ajstam allamatv de din Romanla (RO) "
ctiunl (RO} din cars:
] Irn2anticnats In ulimene 50 3o 216 d8
unl netranzacianato In uttmelo 3 do Zle de tranzactionare (il Iucramarel (_O; 0.00
luni (RO} din caro: 1040 a7
1 oo ey (ROY 000
1 de calro Rdministatia oublics focela (RO}
ative {ROY 170,746.67

- Alte tituri de creants (RDY
- Drephuri de alocars (RO
- Tibluri omieo de sdminisiatia publica cantrala {RO) X Y
« Carlificals de depazlt {RO) 0.000% 0000% ROM 0.00 0.000% 0.000% ROM .00 0.00

- All valor) moblllare, Insturonts alo pistel monsters (RO} 0000% [ 0.000% RON 000]  ©o00% [  0000%| RON 0.00 000

1.2 Valori mablliare &l InsLrumente ala plotel menefare admise sau franzacticnate po o piats
raglomantata eau un sletom altornaliv do iranzactionasa dintr.un atat wmambru (SM} LR00% | o.eenk RON ov| boudh| oowoh)  RON o 040

- Acliumi (§M). din care: FCN X 000% | 0.000% | RON .00 00|
- Agtiyni melo 30 Zle o fionpre faile | (SMY RON Y .00d% | 0.000% 0 00 X
~ Actiuni netrnzactionste In u\hmals A0 Zta de {8}, RCH X 000% [ 000%[ RO .00

~ Dbligatiun (SM), din asre: RON ¥ .000% | 0.000% C .0
- Obligatiuni ublics focala (SM) RGN X 000% | 0.000% C .0
= Cillgatiu aire sdminislieia pukica entrata (Sh} RON X CON% [ 0.600% C 20

Obilgatiun etive (S RON X 0.000% | 0.000% 0 .0, 0.00
— Alla velort mobiale, nsumente ala tistel monstars [SMY RON 4 0060% [ 0.000% il n,cﬁ o006
- Drepiurl te alocarn (Sh) RGH T 0000% | 0.000% o 0.60 0.00
= Turi emise de pdministratia publica cantrala (M) RON 000  0.000% 0.000% ! 000 000
+ Cartificata da depasit (SM) RO 0.00) 0.000%[  0.000% o 200 0.00
4.3. Valorl mobiliare sl Inatruments ale piste] monetare admise la oota aflciala 3 unei burss dintranat] oo | oo RON oon| oooaw| oeoew| RoN o0 ot
tert 8au negociate pa o alla plata sauun sistem dintr-un stat|
tort, cara operanza In mod rapuist al saie a1 deachl Aprobata da A.8.F. (8T)

- Aotiuni (8T), din cara; 0.000% RON 000] 0000%| 0000%| RON 0,00 0.00
- Actluni tranzactionate In ulimsls 30 7is de tranzrclonars (Zis licratoars) (ST) 0.000% RON 0o0] _oomS|  ooso%|  RON 900 0.00
=Actunt netrenzochonale In ultimele 30 sle da tmhzationare (2ila lucratsare) (ST} 0.000% ROM 000]  0.000% 0.600% | RON 0.00 0.00

0.600% RON 0.00 0.0008% 00008 ROM 000, 0.00

pullica Iogala (51 0 000% RON 000 00M0%]  0000%| RON 200 000

- Gligatiun| emise da atrg & i trala {8 0.500%, RON 000  0.000% 0.000% | RON 0,00! 0,00

= Cibligatiunl ativa (ST} 0.000% RON 000 ©0p00%[ ©000%| RON 200 0,00

- Alte valoel moblligra, Instrumanto aks pistnl monetare tST) 0.000% RON 000{  e000% £O00% | RON 0.00] aon
- Draolurl o alocaro (51} 0.000% RON 0.00 RON, 0,00 000

- Titiurl emisn do adminisiratia publica contrala (STY 000% | RON 0.00 RON ano, o0

- Corfificala a dgpozil (ST 000 RON 0.00 RON 0,00 000

2. Valor] moblliare now amias 000 RON ©.00 RON 0.00 0.00
- Bofiun| 000% RON 0.00 RON 0.0 0.00
~ Oblipaiont 000 RON 000 RCH 000 0.0
- Drepturl de profarinta {ulteror Inreqistraril s un dopoaiar conirel, antorior ecmitert i tanzsationare) 0 d0n: RON 000 RON a0 000
22:;:: ava‘:;‘llﬂlzuhlllnm =/ Instrumehte ala pletel monelare menffonate 13 ark. 83 (1) lit.a) din QU5 nr. yoz.841% Rax 20,395,503.73 RON 3220425575 TABLZET58
I ) din cara: 102501%, HoN 3630661373 | 1o RON 32.244,386.76 TAET,057.58,

= Actiunl 26.601% RON HON 11,060,815 88 0.00

= Actiun| In cadrul allor sistome- plotals 0.000% RON ACH 0.00 .00

< Obipaluni headmise | i publca locala 0.060% . RON RON 0.0 0.00

-Oh |lun| leo | o ok publiea cantrpla. 0,000% RON 50 RON 000

- Obipatiuni A cl L i 22860% RON 28,295,607 87 RGN 21,144.480.80 -7151.267 88

|ns\r-----«- alo plolal monatare. din care: 8.000% RON (2 RoN 0.00 X

- Bliate la ordin C000% RON .00 0.00 (X

4, Prodiina ot m:_‘"""‘ wau B4 o plata ul ™ 4.800% RON ooo| oooot cooow| RO 000 .00
44. Produse admiss sau peoplata sagunasietem alfemativad ROK oo0| oeoow| oeoow| RaN . 000
din Rgmenia
42 Produse admiss sau paopiata sagunaistemaiternativell T RoR ooo| veonw| oeens|  RON ox0 oo
dintun atat mambry,
4.3, Produsa ructuran :dlw:‘l’:. sau peoplata 240 unalstem aiternativ @ RON ooo|  oooow| oeoon| RON ox0
E. Dapozits bancars, din care: RON 20005 | RON 11240517
5.1, Deporits banaara sonstitults Ia Insttullt da oredit dln Romania [RO) - X RON 12.200.05 RON 41248517
|Banca Romana RON 19.500,05 RON 11248517
5.2, Depozite bancare constituite I Inalitulll ¢a Gredit dinfrun réxt membru (SM) RON 550 RON 000
[ o RON i ) ROM .00
5.5, Dopoilts bancare constituite la Ina | g cradlt IAT-Un staf tert (ST) X ROM 0.00 RON 0.00
RON £.00 RON o.oo
derivate 8 oplata ROH 200 RON 600
dexi piats reglementats din Romania (ROY RON RoN .00
lsre oiats replomantata dintr-ur stal membr :sM) RON 0.00 RON 0.00
financire deri dintr-un tat RON (X7} RON 0.00
5.4, Instrumenta financiare derivata tanzactionate In stans platslor li RN 1.1 Ron 000
[ 7. Conturi curanta el numerar ROH Tagpgz| o0t RON 106,43 -1,288.28
7.1, Dlapenlblt In cont surent RON ta8272| __ D.001% RON 10848 -1.260.28
~RON RGN 106768 0% RON 44337 124530
-EUR EUR oE18]  0000% EUR [ZXT) ST H
7.2 Humprarin caslars ROH Do aaovy RON 0.00 .90
-ROH RON 0g0] G.00O% RON .00 [XT]
16 Instrumente ale plstel monetare, altele decat cele tranzacllonate pe o platd reglemantaty, canform
art. 82 1it.g) din O.U.G. nr. 322042 - Contracte de fio reng pe Utlurl do valaare RON el s RoK b oo
ontrecte de report ce lifluri emisa ds administratia publica centrala RON 000 0.000% RON 50
turi emisa de bl RON 004} 0.000% RON .00
- Corfificate d depait RON Doni  CO0O% RON
- Obligaliun] emise de calra publica Iocala RON 000  0000% RON
9 Thiurl de pariiclpard als ACP.C./ OP.CVM. RON 000} 0.000% RON
TRiurl de parficipare Ja O.P.CV.M./A.QF.C/ F.LA admissla RON 000} 0.006% RON
Titlurl de parficipare 1z O.P.C.V.M./A.OF.C.{ F.LA. nezdmise In. RON So0]  0.000% RON
10, Dividend® eau aitn dranhuri da inganat RON nm a.annu. RON
Divifienda do inozsat RON RON
- Actiuni distribuite 6 in bant RoN nm nnm RON
~Princiral ol cuptana da icasat RON oooox RON
Aite dreplun de Inoasat ROH 0.000% RON
[11. Trlun da Import. RON nml 0.000% RON
[12 Alts active RON o.00] oo00% RON
- Sume In ranzil bancar RON . ©000|  0oPo% Ron
- Sume virate la SSIF RON o.00]  0.000% ROHN
- Sume sfarents turor de I ROH 000]  0.000% RON
- Tranzactl { Sume [ curs da dacontare, din cara: RON oto| __ooprx RO
- Surme afarenta decontarl tanzactiior de cumparara RON 000| " 0.000% RON
- Sume afonents decontari ianzeotild de venzarm RON 0.00]  0.000! RON
- Sume in cure de rezcivare: RON 0.60 0,600% RON
- Sumo afaronta detinerilor sub do turl RON Doa|  p.o00% RON
- Sume aflata la dstibuiter RON ooa| oo RON
|- Suma pislita in evans RON vga|  o.ooo% RON
1l Total obllgat RON. 1,188.230.12 1415 RON
 Cheiluisli o i daiorale 54T RON 1828343 __0.704% RON
datorat ROM BE25 10 0.OZE% ROK
) datredite il RON 000] _ 0.000% RON
.C i de rual & alte zervici bancais RON 0g0|  0.000% RO
o dobanzle RON von| 0.000% RON
X do plsivna ROMN ool oobax RON
.C lata comisloanstor tarfefor daiorals AT, RON Z.080.64 .O0E% | O.00% | RON
awdihl financlar ROM 9.50 D011 L.010% ROKN X
_Alia chalwioll apcobate RON 800 000% |  0O00% [ RON I
1 u da plala RON, 13971200 .660% | 0.600% | RON 61742450
11] Valoarea activilul nat (-1 100.000%, RON 30,410,310.04| 00.000% |  06.808% | ROW sunsauﬂ B 613.630.88 ]

Intocrr. iractar eonfomltate
Minaela LEQHIDA Ana RACOLTA

x  leole

Dirvctor Genim
Herla GUSTA
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ROPC B21-E48
Raport conform cu

Judetul Forma de proprietate SA

SAl CERTINVEST SA Activitate preponderenta (denumita clasa CAEN}: Activitati de administrare a fondurik
Adresa : Localitate BUCURESTI Cod clasa CAEN 6630

Sector 1 Str. BUZESTI Nr. 75-77 Cod fiszal ! Cod unic de inregistrare CSCO8FIIR/A00014

Bl. Sc. Ap.

Telefon 021.203.14.00 Fax 021.203.14.14

Numar din registrul comeriului J40/16855/1994

Persoana responsabila: GUSTA HORIA Functie: Director Genera!

Persoana autorizata: GUSTA HORIA Funciie: Director General
FlA CERTINVEST LEADER

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $| GAPITALURILOR PROPRII
la data de [30:66:2020

A. ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02}) i 3,280,181.00 7,819,635.00
1. IMDBILIZARI FINANCIARE {ct. 265 + 267) 2 3:280,181 00 :819:635:00
B. ACTIVE CIRCULANTE {rd. 04 + 05 + 06) 3 26,355,92 19,283,5
|. CREANTE 4 i e
(ct. 409 + 411 + 413 + 446* + 452 + 461 + 473* + 5187)
Il, INVESTITII PE TERMEN SCURT
(ct. 5021 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5088 + 5 ‘
5113 + 5114} ' ‘
111. CASA 5 CONTURI LA BANCI &
| (ct.5112 45121+ 5124+ 5125 + 5311 + 5314}
C. CHELYUIELI IN AVANS (ct. 471} din care: 7 ‘
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 471) ) ;
|
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an {din ct. 471) -] |
D. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE
PANA LA UN AN 10
(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 + 269 + 446** + 462
+473** + 500 + 5191 + 5192 + 5198 + 5186}
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE
rd. 03 + 08-10-15) 11 25,187,689.00 18,832,080.00
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE frd. 01 + 09 +11) 12 28,467,870.00 26,651,715.00)
G. DATORI: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O pericada mai mare : -
deun an 13
{ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 + 269+ 446** + 462
+473** + 509 + 5186 + 5191 + 5192 + 5198}
H. VENITURY! IN AVANS {ct. 472) din care: 15
Sume de reluat intr-o perivadé de pand la un an {din ct. 472} i5
Sume de reluat intr-o perivadd mai mare de un an {din ct. 472) i6
i
I CAPITAL 18
- capital privind unititile de fond (ct. 1017)
Il. PRIME DE EMISIUNE 18
- prime de emisiune aferente unitdtilor de fond (ct. 1045)
{1l. REZERVE
20
« rezerve (ct. 106}
1V, REZULTATUL, REPORTAT {ct. 117)
Sold C 21
Sold D 22
V. REZULTATUL LA SFARSITUL PERIQADEI DE RAPORTARE (ct.
121)
Sold C 23
Sold D 24
- Repartizarea rezuitatului {ct, 128) 25
TOTAL CAPITALURI PROPRII {rd. 18 + 19 + 20 + 21.22 + 23.24-25) 26 28,467,870.00 26,651,715.00|
Administrator, Intocmit,
Nume si pren| Nume si prenume
[GusTaiomA Calitatea

RN Nr. de inregistrare in
CERTII VEST organismul profesional




ROPC B22-E40
Rapart conform cu

Judetul . ’ Farma de proprietate SA

SA| CERTINVEST SA Activitate preponderenta (denumita clasa CAEN): Activitati de administrare a fondurilar
Adresa : Localitate BUCURESTI Cod clasa CAEN 6630

Sector 1 Str. BUZESTI Nr. 75-77 Cod fiscal { Cod unic de inregistrare CSCO8FIIR/400014

Bl. Sc. Ap.

Telefon 021.203.14.00 Fax 021.203.14.14

MNumar din registrul comertului J40/16855/1554

Persoana responsablia: GUSTA HORIA Functie: Director General
Persoana autorizata: GUSTA HORIA Functie: Director General
FlA CERTINVEST LEADER

SITUATIA VENITURILOR $1 CHELTUIELILOR
la data de 30.06.2020

VENITURI -TOTAL [rd. 02 la 07)

1 1,471,801.00 6,377,134.00
1. Venitur! din imokilizar: financiare investitii financiare pe 2 0.00 ) 0.00
termen scurt {ct. 761} :
2. Venitur! din investitii financiare cedate (ct. 764} 3 0.00 1,566.00:
3. Vieniturl din dobénzi (ct. 766) 4 1,432,472.00 748,468.001
4, Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs
5 38,547.00] 5,624,380.00]
valutar {ct. 765, ct. 767, ct. 768 ’ e
5. Venituri din comisicane (ct. 7047) [ 782.001 2,710.00]
6. Alte venituri {ct. 754, ct. 758} 7 0.00] 0.00)
CHELTUIELI -TOTAL [rd. 09 la 16) ] 1,527,870.00 1,366,933.00{
7. Cheltuieli privind investijiile financiare cedate (ct. §64) 5] 000 . 0.00
8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 10 - 800 0.00
. Alte cheltuiell financiare, inclusiv din diferente de curs
12 1,072,074.00 926,654.00
valutar (ct. 665, 667, 668} - !
10, Cheituieli privind comisicanele, onsrariile si cotizatiile
P d # t 12 455,300.00 438,719.00
[ct, 622)
11, Cheltuieli cu serviciile bancare §i asimilate {ct. 627) 13 : 496.00 560.00
12. Cheltuiali privind alte servicii executate de terii (ct.
623, ct. 628) 14 0.00 0.00
13. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsiminte asimilate 15 0.00 0.00
{ct. 635) .
14. Alte cheltuiell

RESEIATULPER

- cagtig(rd. 01-08

|__-pierdere (rd. 08-01) | 13 ] 56,069.00] 0.60]
Administrator, Intocmit,

Nume si prenume Nume si prenume ZANA ICANA

GUSTA HORIA Calitatea CONTABIL SEF

Nr. de inregistrare in
organismul profesional
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