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Prezentul Raport prezinta situatia fondului de investitii alternative Certinvest Leader la data de 31 

decembrie 2018 si evolutia acestuia în anul 2018. 

Informatii despre Fond, Administratorul Fondului si Depozitarul Fondului 

Fondul de investitii alternative Certinvest Leader este un organism de plasament colectiv avand ca 

stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica, 

conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza în conformitate 

cu prevederile Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului 

A.S.F. (fost C.N.V.M.)  nr. 15/2004. 

Fondul de investitii alternative Certinvest Leader a fost înfiintat la data de 07.01.2009, avand un 

capital initial de 630.422 Lei, integral subscris si varsat la constituire de catre investitori si are o 

durata nelimitata. 

În prezent, fondul functioneaza în baza Avizului nr. 54/08.12.2008 eliberat de catre Regulamentului 

A.S.F. (fost C.N.V.M.) si este înscris în Registrul A.S.F. sub nr. CSC08FIIR/ 400014. 

S.A.I. Certinvest S.A. a fost autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (fosta 

Comisie Nationalã a Valorilor Mobiliare  - CNVM) ca societate de administrare prin Decizia nr. 

4222/02.12.2003 si Atestat ASF nr. 40/21.12.2017 si este înscrisa în Registrul ASF sub nr. 

PJR05SAIR/400005/02.12.2003 si nr. PJR071AFIAI/400004/21.12.2017. S.A.I. Certinvest S.A. 

functioneaza în conformitate cu prevederile OUG nr. 32/2012 cu modificarile si completarile 

ulterioare, ale Legii nr. 29/2017, ale Legii nr. 74/2015, ale Regulamentului ASF nr. 9/2014 cu 

modificarile si completarile ulterioare, ale Regulamentului ASF nr. 10/2015, precum si ale 

reglementarilor emise de ASF în aplicarea legii. 

Depozitarul activelor Fondului este Banca Comerciala Romana S.A. (denumit în continuare 

Depozitarul), persoana juridica romana, cu sediul în Bucuresti, Calea Victoriei 155, sector 3, 

înregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de înregistrare 

361757, înregistrata în registrul ASF sub nr.  PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006 

Situatiile financiare au fost întocmite în baza principiului continuitatii activitatii.  

Distributia unitatilor 

Distributia unitatilor de fond se face numai la sediul societatii de administrare a investitiilor 

Certinvest S.A.. 

Obiectivul si politica de investitii 

Certinvest Leader este un fond de investitii alternative care atrage în mod privat resurse financiare, 

cu o politica de investitii permisiva. 
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crestere pana la 15,1 miliarde de euro (un plus de 16,10% fata de anul precedent), cel mai mare 

nivel din 2008 încoace. 

Inflatia masurata prin indicele preturilor de consum a  crescut în anul 2018  fiind sustinuta de 

cresterea pretului combustibililor , cresterea preturilor administrate (energie electrica, gaze natural) 

si de accentuarea presiunilor inflationiste generate de cresterea rapida a consumului. Rata medie a 

preturilor de consum în decursul anului, fata de precedentele 12 luni (februarie 2017 – ianuarie 

2018), calculata pe baza IPC este 4,50%. 

Bugetul general consolidat, care include atat bugetul de stat, cat si bugetele de pensii si de somaj, a 

încheiat anul 2018 cu un deficit de 27,3 miliarde lei (5,85 miliarde euro), 2,88% din Produsul Intern 

Brut. Contributia la buget pe care companiile de stat au adus-o sub forma distribuirii de dividend 

special au determinat ca deficitul bugetului general consolidat sa se mentîna sub nivelul excesiv de 

3% din PIB. 

În prima jumatate a anului 2018, rata somajului BIM (calculat dupa metodologia europeana) si-a 

pastrat trendul descendent si a ajuns un nivel de  4% la sfarsitul anului. Salariile din mediul privat au 

crescut în acest an la nivel national în medie cu 6,40%. Cresteri salariale peste media pietei s-au 

produs în industrie (8,90%) si în retail (6,70%). 

 Banca Nationala a Romaniei a hotarat mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de 

2,50 %; totodata, a decis mentinerea la 1,50 % pe an a ratei dobanzii pentru facilitatea de depozit si 

la 3,50 % pe an a ratei dobanzii aferente facilitatii de creditare. 

Fig. 2 Evolutie USD/RON vs. EUR/RON  sursa: www.BNR.ro 

Pe întreaga perioada a anului 2018, în conditiile unei volatilitati ridicate, moneda europeana 

raportata la RON s-a apreciat cu aproximativ 0,09%, în timp ce moneda americana s-a depreciat cu 

4,68% fata de RON. 
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Situatia veniturilor si a cheltuielilor 

Veniturile totale au fost de 7.718.343 Lei, iar rezultatul exercitiului a fost un profit de 2.481.712 Lei, 

în urma deducerii cheltuielilor fondului, în valoare de 5.236.631 Lei. Fondul nu distribuie dividende, 

castigul din plasamente regasindu-se în cresterea valorii titlului de participare.  

Exista diferente între valoarea activului net calculata în conformitate cu Regulamentul ASF nr. 

9/2014 si valoarea activului net calculata în conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru 

aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare 

Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul 

Instrumentelor si Investitiilor Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare.  

 

Mai multe detalii sunt prezentate în Nota 15. Activ net atribuibil /Unitati de fond la situatiile 

financiare anexate. 

Situatia sumelor împrumutate de fond 

În perioada analizata nu au fost facute împrumuturi în numele fondului de investitii alternative 

Certinvest Leader. 

Managementul Riscului 

Investitia în fonduri de investitîi comporta atat avantajele care ii sunt specifice, cat si riscul 

nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind în 

general corelat cu riscul asumat în atingerea acestuia. 

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si 

protejarea acesteia pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Fondului, însa este gestionat 

printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc 

si altor controale. 

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o 

anumita industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe 

instrumente financiare sau contracte sunt încheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multe 

contrapartide sunt implicate în activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni 

geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si îndeplini 

obligatiile contractuale ar fi afectata în mod similar de modificari ale conditiilor economice, politice 

sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de 

rambursare a datoriilor financiare, al surselor facilitatilor de împrumut sau al dependentei de o 

anumita piata în care sa realizeze active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca 

Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa într-o singura valuta, sau pozitii nete deschise 

generale în mai multe monede, care au tendinta sa se modifice împreuna.  
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 Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ îndrumari 

specifice privind concentrarea pe mentinerea unui portofoliu diversificat. 

S.A.I. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului 

adecvata si documentata care identifica riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv: 

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor 

din portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi 

ratele dobanzii, ratele de schimb valutar si preturile actiunilor. 

b) Riscul de lichiditate/ riscul fluxului de trezorerie se refera la riscul aferent derularii activitatii în 

piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa din dimensiunea unor indicatori de 

tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta în 

urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi înregistrate de catre societatea de administrare 

a O.P.C.V.M.-urilor datorita imposibilitatii gasirii unei contra-parti în tranzactii sau gasirii acestuia la 

un pret semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel pusa în dificultate închiderea 

pozitiilor care înregistreaza variatii semnificative ale pretului. 

c) Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al 

proceselor interne si din erori umane si deficiente ale sistemelor S.A.I. Certinvest S.A. sau din 

evenimente externe si include riscul juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile 

de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate în numele Fondului. 

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul 

unei contrapartide. Riscul de contrapartida poate include toate tranzactiile si produsele care pot 

genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat subiectul unei activitati de 

creditare. 

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a 

expunerilor fata de contrapartide sau din efecte de contagiune între debitori sau din concentrare 

sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice etc).S.A.I. Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si 

revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului si notifica A.S.F. 

orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului. 

Informatii cantitative cu privire la riscul de piata, riscul ratei de dobanda, riscul valutar, riscul de 

pret, riscul de lichiditate, riscul fluxurilor de trezorerie si riscul de credit se regasesc în situatiile 

financiare întocmite în conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) la 

31 decembrie 2018. 
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Modificari ale Documentelor Fondului 

Documentele de constituire si functionare ale fondului de investitii FIA Certinvest Leader au suportat 

urmatoarele modificari pe parcursul anului 2018: 

În luna februarie 2018, documentele fondului de investitii Certinvest  Leader au fost modificate cu 

privire la: 

- Schimbarea auditorului financiar al fondului Ernst & Young SRL cu nou auditor BDO Audit 
SRL; 

- Modificarile intervenite în legislatia incidenta pietei de capital prin trimitere la legislatia 
actuala, precum si încadrarea fondului în categoria FIA – fond de investitii alternative; 

- Modificari survenite în organizarea si functionarea administratorului în ceea ce priveste: 
modificarea capitalului social, reducerea numarului de fonduri de investitii administrate ca 
urmare a fuziunilor realizate, schimbarea adresei sediului social si notificarea Directorului 
împuternicit cu conducerea efectiva; completare avize/ autorizatii. 
 

În luna mai 2018 au avut loc urmatoarele modificari asupra documentelor: 
- Formularele de subscriere si rascumparare a unitatilor de fond au fost completate prin 

inserarea paragrafului cu scopul si natura operatiunilor, precum si adaugarea pe verso a 
declaratiei pentru acordul prelucarii datelor personale în scop de marketing. 

 
În luna decembrie 2018  au fost modificate documentele constitutive ale fondului cu privire la:  

- Modificarile intervenite în componenta Consiliului de administratie al societatii; 
- Modificari intervenite la prevederile privind perioadele în care se poate face rascumpararea 

unitatilor de fond; 
- Completarea prevederilor privind comisioanele si cheltuielile fondului cu plata cheltuielilor 

efectuate pentru emiterea si prelungirea anuala a codului LEI; 
- Actualizari avand în vedere noile prevederi existente în contractele de depozitare si custodie 

în sensul alinierii la prevederile regulamentele UE si ale legislatiei în vigoare; 
- Aliniere la prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 modificat prin Regulamentul ASF nr. 

2/2018; 

 
Evenimente ulterioare 

Nu au existat evenimente semnificative între sfarsitul perioadei de raportare si data autorizarii 

situatiilor financiare care sa afecteze situatiile financiare aferente anului 2018. 

Conducerea societatii 

Conducerea Executiva care asigura administrarea societatii Certinvest S.A. este formata din: 

• Horia Ion Gusta – Director General 

• Radu Viorel Buzea – Director General Adjunct 
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Horia Ion Gusta este Directorul General al societatii de administrare a investitiilor Certinvest S.A. cu 

peste 19 ani experienta pe piata de capital si un parcurs profesional îndelungat în cadrul Certinvest. 

În tot acest timp a coordonat numeroase demersuri precum si activitatea întregii companii. Rolul 

sau este de a dezvolta parteneriatele si de a asigura conducerea activitatii curente. 

Radu Viorel Buzea este Directorul General Adjunct al societatii de administrare a investitiilor 

Certinvest S.A. cu peste 11 ani experienta pe piata de capital, experienta dobandita în tot acest timp 

alaturi de Certinvest. Rolul sau este de a asigura buna desfasurare a proceselor operationale si de a 

coordona activitatile curente ale companiei. 

Înlocuitor al conducerii, conform legislatiei în vigoare aferente sectorului pietei de capital, care va 

îndeplini în absenta Conducatorilor Societatii autorizati de A.S.F. toate atributiile reglementate este 

Daniela Maria Vasile, Director Portofolii Private. 

In anul 2018 membrii Consiliului de Administratie au fost: 

• Dragos Cabat– Membru 

• Corina Cucoli- In curs de autorizare 

Dagos Cabat – Cu o afiliere puternica la cea mai relevanta organizatie pentru profesionistii din 
industria administrarii de active, CFA (fost presedinte si actual vice-presedinte CFA Romania), dl. 
Cabat ofera echipei Certinvest expertiza de top în domeniul analizei financiare si macroeconomiei. 
 
Corina Elena Cucoli – membru al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 20 ani în 
dezvoltarea afacerilor în domeniul asigurarilor, pensiilor private,consultantei în management si 
resurse umane 
 
Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. 

 

Horia Ion Gusta 

 

Director General  

S.A.I. CERTINVEST S.A. 

 










