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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului inchis de investitii

Certinvest Leader

Semestrul | 2013

(01.01.2013 - 30.06.2013)

Fondul Inchis de Investitii CERTINVEST LEADER este un organism de plasament colectiv avand ca stat de
origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor
art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Legii nr.

297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004.

Fondul Inchis de Investitii CERTINVEST Leader a fost infiintat la data de 07.01.2009, avand un capital initial
de 630,422.8082 lei integral subscris si varsat la constituire de catre investitori si are o durata nelimitata.

In prezent fondul functioneaza in baza Avizului nr. 54/08.12.2008 eliberat de catre Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare in baza prevederilor art. 7 alin (1) si (4) si art. 9 alin {4) din Statutul CNVM adoptat prin
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata si modificata prin legea nr. 514/2002 si
modificat prin Legea nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 si este inscris in Registrul CNVM
sub nr. CSCO8FIIR/ 400014.
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Administrarea fondului este realizata de S.A.l. CERTINVEST SA autorizata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr. 138/06.09.1995. si reautorizata, in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr.
26/2002 aprobata si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia,
prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, fiind inscrisa in
Registrul CNVM sub nr. PJROSSAIR/400005/2.12.2003 si avand durata de functionare nedeterminata.
Deporzitarul Fondului este Banca Comerciala Romana S.A., cu sediul social in Bucuresti, Bulevardul Regina
Elisabeta nr. 5, sector 3, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J40/90/1991, cod unic de inregistrare
361757, inscrisa in Registrul Bancar sub -nr. RB-PJR-40- 008/1999 inscrisa in Registrul CNVM sub nr.
PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

1. Obiectivele de performanta

Certinvest Leader este un fond inchis de investitii care atrage in mod privat resurse financiare, cu o politica
de investitii permisiva. Fondul are ca obiectiv o politica de investitii bazata pe administrare activa cu scopul
de a obtine o rentabilitate financiara superioara cu 50% mediei ratei dobanzii la 12 luni oferita la depozitele

bancare de catre primele 3 banci dupa dimensiunea activelor de pe piata romaneasca.

Fondul se constituie intr-o alternativa mai eficienta la depozitele bancare la termen, adresandu-se atat
persoanelor fizice cat si juridice care doresc obtinerea unor randamente superioare celor pe care le-ar

obtine prin constituirea de depozite a termen pe un an.

Fondul poate investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata din Romania sau dintr-un stat membru, in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise |a cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru, cu conditia ca alegerea bursei sa fie

aprobata in prealabil de CNVM, in efecte de comert, etc

2. Strategia de investitii s-a bazat in semestrul | al anului 2013 pe o tactica de exploatare a oportunitatilor
de piata, avand in vedere contextul investitional. La finalul perioadei de raportare, mai mult de 73% din

activului fondului era investit in efecte de comert, instrumente cu un randament superior dobanzilor
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bancare, ponderea depozitelor bancare in total activ crescand de asemenea pana la 6,53% de la 0,21% din

activ, la sfarsitul anului 2012,

In acelasi timp s-a micsorat ponderea activelor investite in AOPC/OPCVM de la 6,71% la sfarsitul anului
precedent pana la 5,46%. Ponderea detinerilor in obligatiuni corporative a urcat pana la nivelul de 12,93%

din activ.

Acest mix investitional a fost de natura sa ofere investitorilor performante investitionale solide in contextul
unui trend descendent al dobanzilor practicate de banci, pe fondul scaderii aversiunii la risc a investitorilor

straini fata de Romania si asteptarilor de scadere a ratei inflatiei pana la sfarsitul anului.

3. Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare

Structura portofoliului pe fondul inchis de investitii CERTINVEST Leader se prezenta la data de 30.06.2013
astfel:

s Obligatiunile corporative — 12,93% din total active;

¢ Depozite bancare — 6,53% din total active;

e Instrumente ale pietei monetare — 73,90% din total active;

e Actiunile necotate - 0,71% din total active;

s Titluri de participare ale AOPC/OPCVM - 5,46% din total active;

s Disponibilul in cont curent — 0,002% din total activele;

e Alte drepturi de primit— 0,17% din total active;

s la data raportarii sumele in cont la SSIF, sumele in tranzit si sumele in curs de rezolvare erau

egale cu zero. Sumele in curs de decontare reprezentau 0,29% din total active.

4. Performantele obtinute

De la 31.12.2012 pana la data de 30.06.2013, valoarea unitatii de investitie a fondului Certinvest Leader a
inregistrat o crestere de 6,67%, randament care a asigurat atingerea obiectivului de performanta al
fondului.
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5. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net al fondului la data de 30.06.2013 avea valoarea de 39.243.102,52 RON in crestere cu 4,27% fata
de 31.12.2012 cand acesta valora 37.634.240,83 RON.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie la sfarsitul perioadei de raportare era de 19.375,627531.

Valoarea unitatii de investitie la fondul CERTINVEST Leader a crescut de la 1.898,77 RON la 31.12.2012 la
2.025,38 RON la 30.06.2013, reprezentand o crestere procentuala de 6,67%.

6. Situatia veniturilor si cheltuielilor

Veniturile totale inregistrate de Fond in perioada analizata au fost de 3.551.775 RON. Nu s-au realizat alte
venituri, iar profitul net a fost de 2.505.505 RON. Certinvest Leader nu distribuie veniturile realizate,
acestea fiind capitalizate in cresterea valorii unitare a activului net. Valoarea contului de capital la sfarsitul
perioa'dei de raportare este de 19.375.627 RON, corespunzatoare numarului de unitati de fond emise si

aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora sunt de 17.361.971 RON.

7. Situatia sumelor imprumutate de fond

in perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele Fondului Certinvest Leader.

8. Modificari ale prospectului de emisiune

Prin adresa 1219/12.06.2013 au fost notificate A.S.F. (C.N.V.M.) modificarile documentelor constitutive ale
Fondului Inchis de Investitii Certinvest Leader in sensul alinierii modalitatii de evaluare a activelor cu
prevederile Dispunerii de Masuri CN.V.M. (AS.F.) nr.23/2012 privind evaluarea activelor O.P.C.

autorizate/avizate de C.N.V.M.
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9. Anexe

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

Anexa 1: Situatia activelor si obligatillor fondului CERTINVEST Leader ia 30.06.2013;
Anexa 2: Situatia valorii unitare a activului net [a data de 30.06.2013;

Anexa 3: Situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2013.
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SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATIILOR FIl CERTINVEST LEADER

37.678,885.72

I. Total Active 42,949,250.93 5,270,574.22
1. Valori mobiliare sl instrumente ale pletel monetara din care: 0.08 .08 RON 31,161.36 0.00 0.00] RON 0.00 -31,161.36
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pfetel menetare admise sau
\ranzaztionate pe o piata reqlementata din Romania : 0.08 0.08( RON 31,161.36 0.00 0.00; RON 0.00] -31.161.36
- actiuni franzactionate 0.00! 0.00| RO 0.00 0.0 .00] RON 0.00] 0.00
- actiuni netranzactionate in ultimale 90 zile 0.00 0.00] RO 0.00] 0.0 .00] RON 0.00] .00
- chligatiunt emise de catre administratia publica locala 0.08 0.08] RO 31,181.36 0.0 .00] RO 0.00 -31.161.36
- chligatiuni franzactionate corporative 0.00 0.00] RON 0.00 9.00 .00] RG 0.00] .00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare 0.00 0.00] RON 0.00] 0.00] .00] RO 0.00 .00
1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietel monetare admise sau
tranzactionate pe o piala reglementata dintr-un stat membn 0.00 0.00{ ROKN 0.00 0.0 0.00 RON 0.00 0.00
- actitni 0.00 0.00{ RON 0.00] .00 £.00] RO 0.00 c.00
- alte valori asimilate (eu mentionarea fiecare! categorii) 0.00 0.00] RON 0.00 .00 0.00] ROl 0.00 0.00
- obligatiuni (pe categorii de emitent) 0.00 0.00] RON 0.00 00 0.00] RO 0.00 0.00
- alte titluri de creanta {cu mentionarea pe tipuri si pe categerii de emitent) 0.00 0.00| RON 0.00 0.00; RON 0.00]
- alte valor moblliare, instrumente ale pistei mongtare (pe categaorii) 0.60 0.00] RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00 0.00
1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pigtei monetare admise [a cota oficlala
a unel burse dintr-un stat nemembru sau negeciate pe o alta piata
reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este 0.0 0.00) RON 0.0 0.00 0.00] RON 0.00 0.00
recunoscuta s| deschisa publicului, aprobata de CNVM
- actiuni, alte valori asimilate {cu mentionarea fiecarei categariiy 0.001 0.00[ RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00] 0.00
- ul?hga.m{m (e categlani de gmntent], alte tituri de creanta {cu mentionarea 0.00 0.00] rRon 0.00 0.00 o.00| =oN M]il U.Oii
pe tipuri si pe categarii de emitent)
- alte valori mobiliare, instrumente ale pletel monetare {pe categoril) .00 0.00] RON 0.00 0.00 (.00 RON 0.00] 0.00%
2. Valori mobiliare nou emise 0.00 0.00| RON 0.00] 0.00 0.00| RON 0.00] O.Dn_i
3. Alte valori moblllare sl instrumente ale pletel monetare mantionate la
art. 102 (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004 din care: 93.06 92.95; RCN 35,023,540.67[ 95.81 87.55| RON 37,599,967.05] 2,576,426.38
Valori mobiliare netranzactionate pe o plata reglementata 14.39 14.38) RON 5,417,343.70] 14.93 13.64| RON 5,858,587.52 441,253.82,
i actiuni 0.81 0.81) RON 305,511.36] 0.78 0.71]_RON 305,511.9¢ 0.54
{ }- obligatiuni 13.58 13.57; RON §.111.832.34 14,35 12,93} RON 5,553,085.62| 441,253.28
R\\_/ Instrumente ale pietel monetars 7867 78.58| RON 20,606.195.971 80.88] 73.90] RON 31,741,369.54 2,135,172.57
« bitete la ordin TB.67 78.58] RON 28.606.196.97; 20.88 73.90] ‘RON 31,741,369.84 2,135,172.67
4. Depozite bancare din care: 0.21 .21 RON 79,120.62 7.4 6.53| RON 2,803,669.89 2,724,549.19,
4.1. Depozite bancare constituite la institutii de eredit din Romania 0.21 0.21| RON 79,120.69| 7.14 6.53] RON 2,803,669.89] 2,724,548.19
-BCR 0.00 0.00] RO 0.00 r.14 6.53] RO 2,803,669.89] 2,803.6692.89
- PIRAEUS BANK 0.21 0.24] RO| 79,120.69) .00 0.00] RO 0.00] -79.120.68
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membn 0.00 0.06] RON 0.00 .00 0.00] RO 0.00 6.00
4.3, Depozite bancare constituite la institutll de credit dintr-un stat nemembru 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.09 0.00
5. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o plata reglementata: 0.0 0.00{ RON 0.00] 0.00 0.00, RON 0.00 0.00
5.1. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din
Romania, pe categort 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 000 RON n.0u| 0.00
5.2, Ingtrumgante fi e derivate tran: pe o piata reglementata
dintr-un slal membru, pe categari 0.00 0.00( RON 0.00 0.00 0.00| RON o.uol 0.00
5.3, Instrumente financiare derivate tranzactienate pe o piata reglementata
dintun stat nemembru, pe eatesoril i 0.00 0.00[ RON 0.00 0.00] 0.00| RON 0.00 0.00
5.4. Instrumente financlare derivate negeclate in afara pistelor regiementate, 0.00 0.00] rRon 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
ne categoril de instrumente
8, Conturl curente sl numerar .01 0.01] RON 4,741.36 0.00 0.00) RON 749.95 -3,991.41
7. Instrumente ale pietel monetare, altele decit cele tranzactionate pe o - .
piata reglementata, conf. art. 101 {1} lit. g. L297/2004, pe categorli de 0.00 0.00] RON 0.00 000 0,00 RON 0.00] 0.00
instrumente
- Contracte de report pe titlurl emise de adminisiratia publica centrala 0.00 0.00] RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00] 0.0D:!
- Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00 .00; RON 0.00 0.00 0.00]_RCN 0.00 0.00
- Certificate de depozit 0.00 .00] RO 0.00 0.00] 0.00| RON 0.00 0.00
8. Titluri de particlpare la OPCYM/ AOPC 6.72 .71] RON 2,520,958.28 5.98) 546 RON 2,345,388.37 -184,569.81
9, Dividende sau alte drepturi de incasat 0.03] 0.03| RON 10,363.35 0.19] 0.47| RGN 74,927.00 64,563.565
10. Alte actlve 0.00 0.00] RON 0.00 0.32 6.29] RON 124,557.70 124,557.70
- Sume in tranzit 0.0¢ 0.00 RO 0.00)] 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
i - Sume virate la SSIF 0.00 0.06| RO 0.00 ¢.00 0.00; RO 0.00 0.00]
i - Sume aflate a distribultor] 0.00 0.00] RO 0.00, 6.00 0.00] RD ¢.00 0.00)
ume in curs de rezolvare 0.00 0.00| RON 0.00] 0.00 0.00] RO 10.08 10.08)
v ume platile in avans 0.00! 0.00] RON 0.00 0.0 0.00] RON 0.00] 0.00
- Sume incurs de decontare: 0.00 0.00] RON 0.00 032 0.29] RON 124,547.52| 124 54762,
II. Total obligatii 0.12 0.12| RON 44,644.90 9.44 §.63| RON 3.706,157.40 3,661,512.50
1. Ch_a_[_tuieli privind ptata comlsioanelor datorate societatii de administrare a 0.1 0.11| rRoON 43.274.18 0.33 a.31| RON 131,383.20 88,109.02;
Investitilor
2. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului 0.02 0.02| RON 9,291.67 0.03 0.02] RON 10,182.20] £90.53,
3. Cheltuieli privind plata comisinanelor datorate custadelui 0.00 0.00] RO| 11.43 0.00 0.00| RON 18.04/ 6.62
4. Cheltuigli privind plata comisioanelor datorate intermediarilor 0.00 0.00| ROl .00 0.00 0.00) RON 0.00) 0.00
5. Cheltuieli cir comisioanele de rulaj st alte servicii bancare 0.00 0.00| RO .Eﬂ 0.00 .00] RON 0.00, .00
6. Cheltuiell cit dobanzile 0.00 .00 RON .00 0.00 .00] RC 0.00! .00,
7. Cheltuiell de emisiune 0.00! .00] RON .00 0.00 .00] RCH 0.00 .00
8. Cheltuiell cu comisioanele st tarifele datorate CNVIM 0.00 .00| RO 0.00 0.00 ,00]| RON 0.00 .00
9. Cheltuieli cu avditul financiar 1.00 .00 RO 0.00 -0.05] -0.04] RON -17.808.52 -17.808.52
10. Alte cheliuieli aprobate 0.00 6.00) RO 0.0¢ .00 .00 RON U.OM 0.00
11. Rascumparari de platit 0.00 0.00] RON 0.00] 0.00 0.00] RON 6.00] 0.00
Ill. Valoarea activului net {I-11} 100.00 99.88| RON 37,634,240.83 100.00| 91.37| RON 39,243,102.52| 1,608,861.70
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