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data de 30 iunie 2019 

semestrul I al anului 2019.  

 

Fondul Desch

România, constituit prin contract de societate  

a fost lansat la data de 23.11.2010, având un acti

 01.07.2010 

0068.  

 în conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 

 

PJR05SAIR  

s Calea Victoriei nr.15, Sector 3 .1991, cod unic de 

înregistrare 361757, înregistra  

 

D  

Inves  

 

ectivele 

ului indicelui BET.  

-uri).  

indicelui BET, la data de 30 iunie 2019, este de 16 

enimente relevante cu  

din activele 

 

Fondul  d) din 
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tate 

l se va 

 

 instrumente 

financiare de tip total re -18 din Regulamentul UE nr. 2365/2015.  

 

 

 

 

 

 

 

În primul semestru din 2019 cresterea economica a Romaniei a ramas una solida. Conform prim

economiei interne, PIB-ul a crescut cu 4,70  

ut cu doar 2,70%, an/an, în vreme ce importurile, de 42,6 

miliarde de euro, au crescut cu 5,70  a crescut cu 21,80

0% prin compa Sectorul const

 

Pe fondul ieftin i a scumpirii serviciilor cu 0,

infl a nivelul de 3,84% în iunie 2019. 

Fig. 2  Evolutie IPC sursa: www.insse.ro 

 Au crescut veni

onal sunt cu 23,40  

Fig. 1 Evolutie PIB sursa: www.insse.ro 
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In prima jumatate a anului 2019, somajul si-a ,00% în 0% în luna 

0  

 
 

Bursa de Valori Bucuresti a incheiat primul semestru al anului 2019 cu un randament al indicelui principal BET de 19,38% ceea ce o 

plaseaza pe locul doi in topul celor mai mari cresteri ale indicilor bursieri din Uniunea Europeana. 

Figure 3 - Evolutia indicilor bursieri BET, BET-FI si BET-XT  2019 sura: www.BVB.ro 

Prin prisma indicelui bursier BET-TR, care urmareste si dividendele platite de companiile incluse in indicele BET, Bursa de Valori 

Bucuresti a oferit investitorilor un randament de 29,76%. 

Performerul primelor  sase luni este S.N. NUCLEARELECTRICA (SNN) cu un avans de 51,43% care a depasit deja performanta pe 

intreg anul trecut. A doua cea mai buna evolutie a fost cea a titlurilor Purcari Wineries. Acestea au avansat cu 43,37% in prima jumtate 

de an. Locul trei revine actiunilor Petrom: 41,14% fata de inceputul anului. 

Luna iunie s-a remarcat printr-o valoare medie zilnica de tranzactionare care a depasit 11,5 milioane de euro.De la inceputul anului si 

pana la finalul lunii iunie, valoarea totala de tranzactionare pe toate tipurile de instrumente financiare a depasit 1,1 miliarde de euro. 

Dupa primul semestru, valoarea de piata a companiilor romanesti a fost de 20,8 miliarde euro comparativ cu 18,1 miliarde euro la 

finalul anului trecut, ceea ce inseamna un avans de 15.00%.  

Capitalizarea bursiera a tuturor companiilor listate pe piata reglementata a BVB a depasit 34,8 de miliarde de euro in ultima sedinta 

de tranzactionare din iunie 2019, comparativ cu 30,6 miliarde euro la final de 2018, in crestere cu 14,00%. 

In ceea ce priveste pietele globale de actiuni,  bursele din Asia au inchis Semestrul  1 in teritoriu pozitiv, in asteptarea negocierilor pe 

tema razboiului comercial purtate intre SUA si China, indicele Hang Seng al bursei din Hong Kong a marcat o crestere de 10,40%, 

indicele Nikkei 225 al pietei din Tokyo a crescut cu 6,30%. 

Principalii indici bursieri de pe Wall Street, au marcat cresteri considerabile indicele S&P 500 a inregistrat o apreciere de 17,40%, 

reusind sa incheie cel mai bun semestru din ultimii 22 de ani, Dow Jones Industrial Average a marcat un plus de 14,00% iar Nasdaq 

Composite Index o crestere de 20,70%. 

Sursa: Bloomberg 
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dex 

Figure 4 - Sursa  www.bvb.ro, www.certinvest.ro 

i indicelui 

bursier, fondul  

la 30 iunie 2019, cee 51% din total active. 

 la 30.06.2019 

Emitent  
Pondere în activul total al fondului 

% 
FONDUL PROPRIETATEA FP 19.06% 
BANCA TRANSILVANIA TLV 18.95% 
OMV PETROM SNP 17.50% 
S.N.G.N. ROMGAZ SNG 9.81% 
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 8.95% 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ TGN 5.66% 
ELECTRICA EL 3.99% 
DIGI COMMUNICATIONS N.V. DIGI 2.72% 

S.N. NUCLEARELECTRICA SNN 1.69% 
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL 1.56% 

ALRO ALR 1.14% 
MEDLIFE M 1.06% 
PURCARI WINARIES PUBLIC COMPANY LDT WINE 0.74% 

CONPET  PLOIESTI COTE 0.68% 
SPHERA FRANCHISE GROUP SFG 0.57% 

BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 0.45% 

Total 94.51 
 

La data de 30.06.2019 F.D.I. 6 -

 

-10%
-5%
0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%

Ja
n-

19

Ja
n-

19

Ja
n-

19

Ja
n-

19

Ja
n-

19

Fe
b-

19

Fe
b-

19

Fe
b-

19

Fe
b-

19

M
ar

-1
9

M
ar

-1
9

M
ar

-1
9

M
ar

-1
9

Ap
r-

19

Ap
r-

19

Ap
r-

19

Ap
r-

19

Ap
r-

19

M
ay

-1
9

M
ay

-1
9

M
ay

-1
9

M
ay

-1
9

Ju
n-

19

Ju
n-

19

Ju
n-

19

Ju
n-

19

Evolutie Certinvest BET Index vs. BET Index

BET INDEX Certinvest BET INDEX



5 
 

Depozitele bancare reprezentau la sfâ 3,81  cuprindeau valoarea sumelor plasate în 

9.  

Dividendele de incasat reprezinta 1,65% din activele totale ale fondului. 

 

8, de la valoarea de 1,079,205.24 Lei la valoarea 

de 2,149,415.76 9 99,17

  

i deschis de inv 196,63 Lei la 30 iunie 2019, majorându-

se cu 26,21 8, de 155,80 Lei.   

6.926 la 31.12.2018 la 10.931 la 30.06.2019, reprezentând o crestere 

de 57,81%. 

 

Veniturile totale au fost de 1.222.041 lei, iar 
în valoare de 856.871 lei. -  

ctivului net 

e conforme cu Standardele 

.   

% aplicat 

la valoarea medie a activului total lunar al Fondului.   

In perioada 01.09.2019  31.12.2019 comisionul de administrare va fi de 0,125%. 

 

dex.  

Managementul Riscului 

ctivelor, inclusiv 

 cu riscul asumat în atingerea acestuia.  

ionari. 

-un proces continuu de identificare, ev

 

Concentrarile riscurilor apar atunci când 

grafice, sau au 

caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-

ea ca rezultat al termenelor 
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 realizeze 

-

 

ifice privind concentrarea pe 

 

riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:  

a) Riscul 

  

 redus de lichiditate, 

catori de tipul volumului de -

-

O.P.C.V.M.- -  

ului.  

ierder

 riscul care 

decurge din procedurile de tran  

scul de 

 

e contrapartide sau din 

efec  

nistrare a riscului 

 

iditate, riscul fluxurilor 

30 iunie 2019.  

 

Nu au fost modificate documentele de c 9 - 30.06.2019. 

Evenimente ulterioare  

 

re aferente semestrului I 2019.  
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   Director General  

 Radu Viorel Buzea  Director General Adjunct  

 e 9 

 

activitatea întregii companii. Rolul sau este de a  

Radu Viorel Buzea ilor Certinvest S.A. cu peste 12 

 

 

Daniela Maria Vasile, Director Portofolii Private.  

Incepand cu data de 06 iunie 2019, avand in vedere autorizarea A.S.F. privind modificarea autorizatiei de functionare a S.A.I. 

CERTINVEST ca urmare a modificarii componentei conducerii, Consiliul de administratie are urmatoarea componenta: 

 Dragos Cabat  Presedinte al Consiliului de Administratie, cu o experienta de peste 20 ani in piata de capital si banking din 

Romania, fiind absolventul unui program de MBA Romano Canadian in 1995 si membru al CFA Institute din anul 1998;  

 Corina Elena Cucoli  Membru al Consiliului de Administratie, cu o experienta de peste 20 ani in dezvoltarea afacerilor in 

domeniul asigurarilor, pensiilor private, consultantei in management si resurse umane;  

 Sorin Petre Nae - Membru al Consiliului de Administratie, cu o experienta de peste 20 ani in dezvoltarea afacerilor in 

domeniul asigurarilor. 

 

 

Director General  

S.A.I. CERTINVEST S.A. 





   



   


