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Prezentul Raport prezinta situatia fondului deschis de investitii Certinvest BET Index la data de 30 iunie 2019 si evolutia acestuia in

semestrul | al anului 2019.

Informatii despre Fond, Administratorul Fondului si Depozitarul Fondului

Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET Index este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat de origine

Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica.

Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET Index a fost lansat la data de 23.11.2010, avand un activ initial de 99.986,17 Lei integral
subscris si varsat la constituire de catre investitori. Fondul functioneaza in baza Deciziei A.S.F. nr. 849 din data de 01.07.2010
eliberaté de catre A.S.F. si este Tnregistrat in Registrul A.S.F cu numarul CSCO6FDIR/400068.

Administrarea fondului este realizata de S.A.l. Certinvest S.A. autorizata de A.S.F. (fost C.N.V.M.) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si
reautorizat, Tn conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 26/2002 aprobata si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor
emise in aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre A.S.F., fiind inscrisd in Registrul A.S.F. sub nr.
PJRO5SAIR/400005 si avand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul activelor fondului este Banca Comerciala Romana S.A. (denumit in continuare Depozitarul), persoana juridica roména, cu
sediul in Bucuresti, Calea Victoriei nr.15, Sector 3inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de
inregistrare 361757, inregistrata in registrul ASF sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.
Distributia unitatilor

Tn afara societatii de administrare a investitiilor Certinvest S.A., care efectueaza distributia unitétilor de fond la sediul societati, unitétile
de fond ale fondului deschis de investitii Certinvest BET Index mai sunt distribuite si prin intermediul platformei de investitii

InvestOnline, dezvoltata si pusa la dispozitia investitorilor de catre S.A.l. Certinvest S.A..
Obiectivul si politica de investitii

Certinvest Bet Index este un fond deschis de investitii de tip index, care urméareste reproducerea structurii indicelui BET, obiectivele
Fondului fiind concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati corelate cu acest indice. Astfel,

minim 90% din activele Fondului se vor investi in actiuni ale societatilor care intra in componenta cosului indicelui BET.

BET Index este un indice de pret ponderat cu capitalizarea free floatului celor mai lichide companii listate pe piata reglementatd B.V.B.,

exclusiv societatile de investitii financiare (SIF-uri).

Numarul societatilor incluse in cosul indicelui BET, la data de 30 iunie 2019, este de 16 societati, fiind posibil ca numarul acestora s&
creasca in viitor ca urmare a listarii la B.V.B. de noi societati reprezentative pentru sectoarele din economia nationald, precum si a

inregistrarii unor evenimente relevante cu impact asupra societatilor listate.

Pentru atingerea obiectivelor Fondului, politica de investitii va urméri corelarea n structura indicelui BET, a minimum 90% din activele

sale, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile A.S.F.

Fondul mentine in portofoliu actiunile din structura indicelui BET, astfel incat eroarea de compozitie, definité conform art. 1 lit. d) din

Dispunerea de masuri nr. 14/2011, cu modificarile si completarile ulterioare, sa nu depaseasca 15%.



Cénd administratorul considera ca piata bursiera se poate inscrie pe un trend ascendent, ponderea plasamentelor in actiuni cotate
poate creste pana la 100% din activul total. Atunci cand administratorul considera ca trendul pietei bursiere este nefavorabil se va

urmari limitarea expunerii in actiuni tranzactionate pana la 90% din activul total.

Societatea de administrare nu utilizeaza pentru Fond tehnici de administrare eficientd a portofoliului (SFT) si nu utilizeaza instrumente

financiare de tip total return swap in sensul definitiilor prevazute de art. 3, pct. 17-18 din Regulamentul UE nr. 2365/2015.

Evolutia macroeconomica a Romaniei in semestrul 1 2019
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Fig. 1 Evolutie PIB sursa: www.insse.ro

Tn primul semestru din 2019 cresterea economica a Romaniei a ramas una solida. Conform primelor estimari cu privire la evolutia

economiei interne, PIB-ul a crescut cu 4,70% fata de aceeasi perioada a anului precedent.

in primele sase luni din an exporturile, de 34,9 miliarde de euro, au crescut cu doar 2,70%, an/an, in vreme ce importurile, de 42,6
miliarde de euro, au crescut cu 5,70%, an/an. Deficitul balantei comerciale a crescut cu 21,80% pana la nivelul de 27.7 mid EUR.
Sectorul constructiilor a crescut in serie bruta cu 21,90% prin comparatie cu aceeasi luna a anului trecut. Sectorul constructjilor cregte

puternic ca urmare a stimulentelor fiscale introduse de guvern prin Ordonanta 114.

Pe fondul ieftinirii marfurilor alimentare cu 0,74%, a celor nealimentare cu 0,24% si a scumpirii serviciilor cu 0,17%, rata anuald a

inflatiei a coborat la nivelul de 3,84% in iunie 2019.
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Fig. 2 Evolutie IPC sursa: www.insse.ro
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Deficitul bugetar a ajuns la 1,94% din PIB, fata de 1,61% cét era anul trecut in aceeasi perioada. Au crescut veniturile fata de anul

2018, insa si cheltuielie. Cheltuielile de personal sunt cu 23,40% mai mari faté de cele realizate in primele sase luni ale anului 2018.



In prima jumatate a anului 2019, somajul si-a pastrat trendul descendent, cu o rata de 4,00% in iunie, in crestere fata de 3,90% in luna

precedenta dar in scadere fata de 4,20% in perioada similara din 2018.

Evolutia pietei de capital in semestrul 12019

Bursa de Valori Bucuresti a incheiat primul semestru al anului 2019 cu un randament al indicelui principal BET de 19,38% ceea ce 0

plaseaza pe locul doi in topul celor mai mari cresteri ale indicilor bursieri din Uniunea Europeana.
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Figure 3 - Evolutia indicilor bursieri BET, BET-FI si BET-XT — 2019 sura: www.BVB.ro

Prin prisma indicelui bursier BET-TR, care urmareste si dividendele platite de companiile incluse in indicele BET, Bursa de Valori

Bucuresti a oferit investitorilor un randament de 29,76%.

Performerul primelor sase luni este S.N. NUCLEARELECTRICA (SNN) cu un avans de 51,43% care a depasit deja performanta pe
intreg anul trecut. A doua cea mai buna evolutie a fost cea a titlurilor Purcari Wineries. Acestea au avansat cu 43,37% in prima jumtate

de an. Locul trei revine actiunilor Petrom: 41,14 % fata de inceputul anului.

Luna iunie s-a remarcat printr-o valoare medie zilnica de tranzactionare care a depasit 11,5 milioane de euro.De la inceputul anului si

pana la finalul lunii iunie, valoarea totala de tranzactionare pe toate tipurile de instrumente financiare a depasit 1,1 miliarde de euro.

Dupa primul semestru, valoarea de piata a companiilor romanesti a fost de 20,8 miliarde euro comparativ cu 18,1 miliarde euro la

finalul anului trecut, ceea ce inseamna un avans de 15.00%.

Capitalizarea bursiera a tuturor companiilor listate pe piata reglementata a BVB a depasit 34,8 de miliarde de euro in ultima sedinta

de tranzactionare din iunie 2019, comparativ cu 30,6 miliarde euro la final de 2018, in crestere cu 14,00%.

In ceea ce priveste pietele globale de actiuni, bursele din Asia au inchis Semestrul 1 in teritoriu pozitiv, in asteptarea negocierilor pe
tema razboiului comercial purtate intre SUA si China, indicele Hang Seng al bursei din Hong Kong a marcat o crestere de 10,40%,

indicele Nikkei 225 al pietei din Tokyo a crescut cu 6,30%.

Principalii indici bursieri de pe Wall Street, au marcat cresteri considerabile—indicele S&P 500 a inregistrat o apreciere de 17,40%,
reusind sa incheie cel mai bun semestru din ultimii 22 de ani, Dow Jones Industrial Average a marcat un plus de 14,00% iar Nasdaq

Composite Index o crestere de 20,70%.



Evolutia FDI Certinvest BET Index

Evolutie Certinvest BET Index vs. BET Index
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Figure 4 - Sursa www.bvb.ro, www.certinvest.ro
Comparativ cu indicele BET, in primul semestru al anului 2019, FDI Certinvest BET Index a avut o crestere superioara cresterii indicelui

bursier, fondul inregistrand un randament de 26,21% fata de 19,38% cresterea indicelui bursier.

Valoarea de piaté a portofoliului de actiuni a fondului deschis de investitii Certinvest BET Index a avut valoarea de 2,033,366.19 Lei
la 30 iunie 2019, ceea ce reprezinta o pondere de 94,51% din total active.

Portofoliu actiuni la 30.06.2019

Pondere in activul total al fondului

Emitent Simbol actiune %
FONDUL PROPRIETATEA FP 19.06%
BANCA TRANSILVANIA TLV 18.95%
OMV PETROM SNP 17.50%
S.N.G.N. ROMGAZ SNG 9.81%
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 8.95%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ TGN 5.66%
ELECTRICA EL 3.99%
DIGI COMMUNICATIONS N.V. DIGI 2.72%
S.N. NUCLEARELECTRICA SNN 1.69%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL 1.56%
ALRO ALR 1.14%
MEDLIFE M 1.06%
PURCARI WINARIES PUBLIC COMPANY LDT WINE 0.74%
CONPET PLOIESTI COTE 0.68%
SPHERA FRANCHISE GROUP SFG 0.57%
BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 0.45%
Total 94.51

La data de 30.06.2019 F.D.I. Certinvest BET Index detinea actiuni la un numéar de 16 emitenti. S-a urmarit investitia in actiuni ale

emitentilor din cadrul indicelui BET pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice bursier.



Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul perioadei de raportare 3,81% din total active si cuprindeau valoarea sumelor plasate in

depozite pe termen scurt la banci, precum si dobanzile aferente calculate pana la data de 30.06.2019.

Dividendele de incasat reprezinta 1,65% din activele totale ale fondului.
Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net $i a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de 31 decembrie 2018, de la valoarea de 1,079,205.24 Lei la valoarea
de 2,149,415.76 Lei la sfarsitul semestrului | al anului 2019, ceea ce reprezinta o crestere de 99,17%. Evolutia activului net a fost

determinata de variatia rascumpararilor si subscrierilor inregistrate.

Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii Certinvest BET Index este de 196,63 Lei la 30 iunie 2019, majorandu-
se cu 26,21% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2018, de 155,80 Lei.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a crescut de la 6.926 la 31.12.2018 la 10.931 la 30.06.2019, reprezentand o crestere
de 57,81%.

Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 1.222.041 lei, iar rezultatul exercitiului a fost un profit de 365.170 lei, in urma deducerii cheltuielilor fondului,
in valoare de 856.871 lei.Fondul nu distribuie veniturile, castigul din plasamente regasindu-se in evolutia valorii titlului de participare.

Nu exista diferente ntre valoarea activului net calculatd in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net
calculatd in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul

Instrumentelor si Investitiilor Financiare, care a fost folosita pentru pregétirea situatiilor financiare.

La data prezentului raport pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.l. Certinvest SA incaseaza un comision de 0,084 % aplicat

la valoarea medie a activului total lunar al Fondului.
In perioada 01.09.2019 - 31.12.2019 comisionul de administrare va fi de 0,125%.

Situatia sumelor imprumutate de fond

Tn perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI Certinvest BET Index.
Managementul Riscului

Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cét si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv

al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea acesteia pentru actionari.
Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care

este supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cdnd mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitéti de afaceri similare sau activitéti din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectatd in mod similar de

modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
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de rambursare a datoriilor financiare, al surselor facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentréri ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie netd deschisa semnificativa intr-o singura valuta,

sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta s& se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe

mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care identifica

riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piaté a pozitiilor din portofoliul Fondului, fluctuatie

care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor;

b) Riscul de lichiditate/ riscul fluxului de trezorerie se refera la riscul aferent derularii activitatii in piete cu un grad redus de lichiditate,
asa cum se poate observa din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de
lichiditate se manifestd in urmatoarea ipostaza-aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a
0.P.C.V.M.-urilor datoritéd imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactii sau gasirii acestuia la un pret semnificativ diferit decat

pretul de evaluare, fiind astfel pusa in dificultate inchiderea pozitiilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzétor al proceselor interne si din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic si de documentare si riscul care

decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartida poate include toate tranzactiile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neapéarat

subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fata de contrapartide sau din

efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

S.A.l. Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului

si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

Informatii cantitative cu privire la riscul de piatd, riscul ratei de dobanda, riscul valutar, riscul de pret, riscul de lichiditate, riscul fluxurilor
de trezorerie si riscul de credit se regasesc in situatiile financiare intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) la 30 iunie 2019.

Modificari ale Documentelor Fondului

Nu au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului in perioada 01.01.2019 - 30.06.2019.
Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data autorizarii situatiilor financiare care sa afecteze

situatiile financiare aferente semestrului 1 2019.

Conducerea societatii

Conducerea Executiva care asigura administrarea societatii Certinvest S.A. este formata din:



* Horia lon Gusta - Director General

+ Radu Viorel Buzea - Director General Adjunct

Horia lon Gusta este Directorul General al societatii de administrare a investitiilor Certinvest S.A. cu peste 19 ani experienta pe piata
de capital si un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinvest. In tot acest timp a coordonat numeroase demersuri precum si

activitatea intregii companii. Rolul sau este de a dezvolta parteneriatele si de a asigura conducerea activitatii curente.

Radu Viorel Buzea este Directorul General Adjunct al societatii de administrare a investitiilor Certinvest S.A. cu peste 12 ani experienta
pe piata de capital, experienta dobandita in tot acest timp alaturi de Certinvest. Rolul séu este de a asigura buna desfasurare a

proceselor operationale si de a coordona activitatile curente ale companiei.

Tnlocuitor al societétii, conform legislatiei in vigoare aferente sectorului pietei de capital, care va indeplini in absenta Conducétorilor

Societatii autorizati de A.S.F. toate atributiile reglementate este Daniela Maria Vasile, Director Portofolii Private.

Incepand cu data de 06 iunie 2019, avand in vedere autorizarea A.S.F. privind modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l.

CERTINVEST ca urmare a modificarii componentei conducerii, Consiliul de administratie are urmatoarea componenta:

o Dragos Cabat - Presedinte al Consiliului de Administratie, cu o experienta de peste 20 ani in piata de capital si banking din

Romania, fiind absolventul unui program de MBA Romano Canadian in 1995 si membru al CFA Institute din anul 1998;

e Corina Elena Cucoli - Membru al Consiliului de Administratie, cu o experienta de peste 20 ani in dezvoltarea afacerilor in

domeniul asigurarilor, pensiilor private, consultantei in management si resurse umane;

e  Sorin Petre Nae - Membru al Consiliului de Administratie, cu o experienta de peste 20 ani in dezvoltarea afacerilor in

domeniul asigurarilor.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinté o garantie a realizérilor viitoare.

HORIA GUSTA
Director General
S.A.l. CERTINVEST S.A.
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